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Annotatsiya: Ushbu magolada bank-moliya tizimi barqarorligini ta’minlashga
katta e’tibor berilayotganligi tufayli mamlakatimizda barpo etilgan bank-moliya
tizimining barqgaror va ishonchli faoliyat yuritishi, uning jahon moliya bozoridagi
nufuzi ortib borishi, shuningdek mamlakatimizni modernizatsiya qgilish yo‘lidagi dadil
gadamlarimiz dunyo jamoatchiligi, shuningdek, qator nufuzli xalgaro moliya
tashkilotlari tomonidan e’tirof bo‘yicha takliflar berilgan.
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Abstract: In this article, due to the fact that a lot of attention is paid to ensuring
the stability of the banking and financial system, the stable and reliable functioning of
the banking and financial system established in our country, its increasing influence in
the world financial market, as well as our bold steps towards the modernization of our
country, the world community , as well as proposals for recognition by a number of
prestigious international financial organizations.
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Jahondagi moliyaviy globallashuv sharoitida amalga oshirilayotgan progressiv
makroiqtisodiy va faol investitsiya siyosati amalga oshirilmoqda. Shuningdek,
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O‘zbekiston moliya bozorining iqtisodiyotdagi rolini yanada oshirish natijasida, jahon
igtisodiyotida yuz berayotgan o‘zgarishlarga garamasdan, mamlakatimizda
igtisodiyotining yuqori bargaror o‘sish sur’atlari va makroiqtisodiy mutanosibligi
ta’minlanmoqda. Milliy moliya bozorining iqtisodiyotdagi ahamiyatini oshirish
muammosi igtisodiyotni modernizatsiyalash, bargaror industrial va igtisodiy o‘sishni
ta’minlash, inflyatsiyani pasaytirish magsadida investitsiyalarni jalb qgilish zarurligidan
kelib chigadi. Ushbu muammoni samarali echimi moliya bozorining
ragobatbardoshliligi va havfsizligi, barqgarorligi va likvidliligi, investorlar uchun
jozibadorligi va risksizligi darajasini ta’minlash bilan uzviy bog‘lig. Bunda turli tashqi
va fundamental ichki omillar ta’sirini hisobga olish muhim hisoblanadi.

Hozirda moliya bozori yuqori darajada tashkillashgan va uzluksiz
rivojlanayotgan, borgan sari jahon miqyosida globallashib borayotgan alohida bir
butun va o‘z muhitiga ega munosabatlar va institutlar majmuasi sifatida namoyon
bo‘luvchi murakkab tizim ekanligi aniq bo‘Imogda. Bunda moliya bozorlari na fagat
milliy igtisodiyot rivojini, balki global igtisodiyot rivojini ham belgilamoqgda. Bunga
tasdiq sifatida iqtisodiy o*sish, investitsiyalar va moliya bozorining o‘zaro bog‘ligligini
keltirish mumkin.

Hozirda moliya bozori yuqori darajada tashkillashgan va uzluksiz
rivojlanayotgan, borgan sari jahon miqyosida globallashib borayotgan alohida bir
butun va o‘z muhitiga ega munosabatlar va institutlar (qatnashchilar) majmuasi sifatida
namoyon bo‘luvchi murakkab tizim ekanligi anig bo‘Imoqda. Bunda moliya bozorlari
na fagat milliy iqgtisodiyot, balki global igtisodiyot rivojini belgilamoqgda. Uning
mazmun-mohiyati quyidagi kontseptual tushuncha va qonuniyatlar asosida
belgilanadi. Moliya bozorini, umuman olganda, quyidagicha ta’riflash mumkin:
moliya bozori - bu monetizatsiyalashgan real investitsion bazisga ekvivalent moliyaviy
instrumentlar bilan bog‘lig tashkillashgan igtisodiy-xuqugiy mexanizm bilan
ta’minlangan munosabatlarni maqgsadli amalga oshiruvchi, igtisodiyot sub’ektlari
uchun zaruriy bozor sharoitlarini yaratib beruvchi majmua sifatida namoyon bo‘luvchi
tizim. Ushbu tizim mexanizmi igtisodiyotning barcha sub’ektlari tomonidan ularni har
birining alohida manfaatli magsadlari doirasida harakatga keltiriladi. Boshqga
sohalardan fargli moliya bozori esa ushbu imkoniyatni beruvchi, uning uchun zaruriy
shart-sharoitlarni yaratuvchi muhit, alohida iqgtisodiy-xuqugiy mexanizm bilan
ta’minlangan, institutlari (gatnashchilari) va ularning moliyaviy instrumentlar bilan
bog‘lig munosabatlari majmuasi sifatida namoyon bo‘luvchi tizimdir.

Moliya sohasini yanada takomillashtirish, ushbu sohada jahonda to‘plangan
tajribalardan unumli foydalanish, xususan, moliya xizmatlarini ko‘rsatish bo‘yicha
zamonaviy usullar va innovatsion jarayonlar moliya kompaniyalarining bozorni
egallash bo‘yicha strategiyalari va bu sohani takomillashtirish bo‘yicha olib
borayatgan chora tadbirlarini o‘rganish ahamiyatli hisoblanadi.
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Jahon moliya bozori ishlashining ijobiy samaralaridan biri bo‘lib, xalgaro
migyosda muhim investitsion va innovatsion loyihalarni amalga oshirish uchun
imkoniyatlar yaratish magsadida pul kapitalini mamlakatlar o‘rtasida gayta tagsimlash
hisoblanadi (masalan. La Mansh bo‘g‘ozi ostida tunel qurilishi).

Globalizatsiya va zamonaviy moliyaviy-iqtisodiy ingiroz sharoitida jahon moliya
bozori rolini jiddiy ravishda gayta baholash yuz berdi. Bu eng muhim loyihalarga pul
kapitalni gayta tagsimlashga va o‘z ishtirokchilari sonini  ko‘paytirishga
yo‘naltiriladigan kelishuvlar o‘rniga spekulyativ va virtual kelishuvlar hajmining
o‘sishi; real igtisodiyot va jahon moliya bozori o‘rtasidagi uzilish tendentsiyasining
kuchayishi; takror ishlab chigarish nomutanosibligining o‘sishi, miliy va jahon
igtisodiyoti beqarorligining kuchayishi; o‘zining turli fond bozori, kredit bozori,
valyuta bozori va sug‘urta bozori kabi - segmentlarida ingiroz zarari risklarining
kengayib borishi kabi bir gator sabablarda namoyon bo‘ldi.

Dunyo davlatlarida xorijiy investitsiyalarni jalb etishda qulay investitsiya muhit
yaratish, tadbirkorlikka keng yo‘l ochib berish, investorlarning hugquq va manfaatlarini
himoya qilish bo‘yicha gonun yo‘li bilan keng ko‘lamdagi imtiyozlar, afzalliklar va
kafolatlar yaratish ustuvor vazifalar sifatida belgilab olingan. Hitoyda kuchli
markazlashtirilgan tartibda davlat investitsiya siyosati yuritilishi natijasida to‘g‘ridan-
to“g‘ri xorijiy investitsiyalar o‘sishi bargaror dinamikaga ega bo‘Imoqgda.

O‘zbekiston  Respublikasi Markaziy banki Hukumatga tegishli pul
mablag*laridan, masalan, Davlat byudjeti mablag‘laridan muomaladagi pul massasini
tartibga solishda foydalanadi. Davlat byudjeti daromadlarini kelib tushish vaqgti bilan
byudjet xarajatlarini moliyalashtirish vaqti o‘rtasidagi farq tufayli ma’lum migdordagi
pul mablag‘larini to‘planishi yuz beradi. Markaziy bank ana shu pul mablag‘laridan
vagtinchalik foydalanadi. Germaniya Markaziy banki, ya’ni Bundesbank amaliyotida
ushbu pul mablag‘lari muomaladagi pul massasini boshgarishning “nozik vositasi”’ deb
ataladi.

Markaziy bank tijorat banklarining “Nostro” vakillik hisobragamlaridagi ortigcha
pul mablag‘larini o‘zining depozit hisobragamlariga jalb etish yo‘li bilan bank
tizimining likvidligiga va tijorat banklarining kreditlash imkoniyatiga sezilarli darajada
ta’sir ko‘rsatadi. Shunisi muhimki, Markaziy bankning depozit siyosati gayta
moliyalash va ochiq bozor siyosatlari bilan uyg‘unlikda olib borilsa katta samara
berishi mumkin. Ammo respublikamizda mazkur instrumentlar o‘rtasidagi uyg‘unlikni
ta’minlashning hozircha imkoni yo‘q. Buning sababi shundaki, Markaziy bank
tomonidan tijorat banklariga lombard kreditlari berish amaliyoti mavjud emas. Buning
ustiga, Markaziy bankning ochiq bozor operatsiyalari amalga oshirilmayapti. E’tirof
etish joizki, inflyatsion targetlash rejimiga o‘tish masalasi kun tartibiga gqo‘yilishi bilan
Markaziy bankning kurs siyosatini takomillashtirishning dolzarbligi yanada oshdi.
Buning sababi shundaki, inflyatsion targetlash rejimiga o‘tilgandan so‘ng monetar
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siyosatning yangi indikatori, ya’ni inflyatsiyaning magsadli ko‘rsatkichi paydo bo‘ladi.
Bunday sharoitda monetar siyosatning amaldagi indikatorlaridan foydalanish amaliyoti
ganday o‘zgaradi, degan jiddiy masala yuzaga keladi.

O<zbekiston igtisodiyotini zamonaviy bozor munosabatlari asosida gayta qurish
uchun amalga oshirilayotgan iqtisodiy islohotlarning asosiy yo‘nalishlaridan biri
igtisodiyotning real sohalarida faollikni jonlantirishga yordam beruvchi investitsiya
ogimlari uchun sharoit tug‘dirish, davlat investitsiyalarini amalga oshirish va
korxonalar investitsiya jozibadorligini oshirish hisoblanadi. Tijorat banklarining
kapitallashuv darajasining ortishi mamlakatdagi eksport qiluvchi korxonalarni
moliyaviy qo‘llab-quvvatlashga yanada keng imkoniyat vyaratadi, bu esa
“mamlakatimiz tashqi savdo balansini yaxshilash, valyuta siyosatini liberallashtirishda
muhim ahamiyatga ega”, deb hisoblaymiz.

Tijorat banklari resurs bazasining mustahkamlanishi yaqgin kelajakda
mamlakatimiz yalpi ichki mahsulotini migdor va sifat jihatidan o‘sishiga hamda tashqi
savdo balansini yaxshilanishiga ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan yana bir ijobiy ta’siridir.

Hozirgi davrda jahon moliya bozori ishlashining ijobiy samaralaridan biri bo‘lib,
xalgaro miqyosda muhim investitsion va innovatsion loyihalarni amalga oshirish
uchun imkoniyatlar yaratish magsadida pul kapitalini mamlakatlar o‘rtasida gayta
tagsimlash hisoblanadi. Xorijiy investitsiyalarni jalb etishda qulay investitsiya muhit
yaratish, tadbirkorlikka keng yo‘l ochib berish, investorlarning hugquq va manfaatlarini
himoya qilish bo‘yicha gonun yo‘li bilan keng ko‘lamdagi imtiyozlar, afzalliklar va
kafolatlar yaratish ustuvor vazifalar sifatida belgilab olingan. xitoyda kuchli
markazlashtirilgan tartibda davlat investitsiya siyosati yuritilishi natijasida to‘g‘ridan-
to“g‘ri xorijiy investitsiyalar o‘sishi bargaror dinamikaga ega bo‘Imoqgda.

Investitsiyalarni jalb gilish ko‘lami kengayib borishi bilan ular bo‘yicha amalga
oshiriladigan xarajatlarni nazorat gilishning gonunchilik-me’yoriy asoslari yanada
rivojlantirilishi bo‘yicha chora-tadbirlar amalga oshirilishi talab etiladi.

Moliya bozori yordamida iqtisodiyotda pul mablaglari harakati ta’minlanadi,
shuningdek, moliya resurslarini beto‘xtov shakllantirish, ulardan samarali foydalanish
va sarmoyalash amalga oshiriladi. U investitsiyaga aylanayotgan pulning xo‘jalikning
turli sohalari o‘rtasida erkin ko‘chib yurishi, moliya resurslaridan erkin va ogilona
foydalanishni ta’minlaydi.

Ma’lumki, jahon moliyaviy-igtisodiy ingirozi davrida mamlakatimiz moliya
bozori o‘zining bargaror va ishonchli ekanini isbotladi. Shu bilan birga, O‘zbekiston
moliya bozorini yanada rivojlantirish va bargarorligini ta’minlash uchun kuyidagi
tavsiyalarni amalga oshirish magsadga muvofiq deb hisoblaymiz:

- jahon amaliyoti talablariga muvofiq O‘zbekiston moliya bozori faoliyatini
tartibga solish, nazorat qilish va bargaror rivojlanishini ta’minlash, shuningdek,
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moliyaviy xizmatlar bozori ishtirokchilari va investorlarining huquglarini himoya
gilishning gonunchilik asoslarini yanada takomillashtirish;

- Jahon standartlari talablariga muvofiq moliya bozorini yanada erkinlashtirish,
uning bargarorligi va kapitallashuv darajasini oshirish;

- mamlakatimiz moliya bozori raqobatbardoshligini mustahkamlash va uning
yangi segmentlarini shakllantirish;

- moliya bozoriga xorijiy investitsiyalarni keng jalb etish, milliy igtisodiyotga
xorijiy valyuta tushumlarini ko‘paytirish magsadida mamlakatning xalgaro moliya
bozorlari bilan integratsiyasini ta’minlovchi samarali vositalarni rivojlantirish;

- O‘zbekistonda iqtisodiy o‘sishni ta’minlash, shuningdek, ustuvor ijtimoiy-
igtisodiy dasturlarni amalga oshirish uchun resurslarni shakllantirish, investitsiyalarni
jalb gilish hamda sohalar va korxonalar o‘rtasida samarali kapital ogimini tashkil
etishda moliya bozori salohiyatidan yanada keng foydalanish;

- tijorat banklari va nobank moliya institutlarining investitsion faolligini yanada
kuchaytirish hamda iqgtisodiyotni modernizatsiya qgilish va investitsion loyihalarni
moliyalashtirishdagi ishtirokini yanada kengaytirish;

- moliya bozorini yanada rivojlantirish hamda mablag‘lardan samarali
foydalanish maqgsadida moliya bozorida hisob-kitob, kliring tizimi bargarorligini
oshirish va unga zamonaviy xalgaro tajribalarni joriy etish;

- mamlakatimiz moliya bozorida real igtisodiyot yoki moliya bozoridagi bazis
aktivlar muomalasi doirasida hosila moliyaviy vositalar bilan operatsiyalarni amalga
oshirish. Bunda hosila moliyaviy vositalar bilan spekulyativ amaliyotlarni cheklash
mexanizmlarini joriy etish;

- moliyaviy aktivlar likvidliligini oshirish, moliya bozorida innovatsiyalarni
yaratish magsadida moliyaviy aktivlar sekyuritizatsiyasi uchun zaruriy shart-
sharoitlarni yaratish;

- moliya bozoridagi likvidlilikni tartibga solish magsadida REPO, SVOP
operatsiyalarini yanada rivojlantirish;

- moliya bozorida faoliyat yurituvchi moliya institutlari tomonidan xizmat
ko‘rsatish sifatini oshirish hamda zamonaviy moliyaviy xizmatlar ko‘lamini yanada
kengaytirish;

- global moliyaviy-igtisodiy ingiroz sharoitida jahon moliya bozori
rivojlanishining ilg‘or xorij tajribasini tahlil gilish va undan O‘zbekiston amaliyotida
foydalanish imkoniyatlarini baholash.

Xalgaro fond birjalarining listingiga Kkirish igtisodiyotning real sektori
korxonalariga xorijiy valyutalarda emissiya gilingan gqimmatli gog‘ozlarini bozor
baholarida sotish yo‘li bilan valyuta mablag‘larini jalb gilish imkonini beradi. Bu esa,
ularning investitsion xarajatlarni moliyalashtirish imkonini oshiradi.
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Igtisodiyotning real sektori korxonalarini tijorat banklarining sinditsiyali
kreditlari hisobidan kreditlash amaliyotini rivojlantirishni ta’minlash magsadida:

- birinchidan, yirik investitsion loyihalarni kompleks ekspertiza gilish sifatini
oshirish yo‘li bilan yuqori rentabelli loyihalarni tanlash lozim;

- ikkinchidan, tijorat banklarining sinditsiyali kreditdan oladigan foizli
daromadlarini foyda solig‘idan ozod qilish lozim. Solig imtiyozining berilishi tijorat
banklarining real sektor korxonalarini sinditsiyali kreditlashdan manfaatdorligini
oshiradi Respublikamiz amaliyotida sinditsiyali kreditlashni rivojlanmaganligining
asosly sabablaridan biri - bu mazkur kreditlash jarayonini moliyaviy go‘llab-
quvvatlash tizimining mavjud emasligidir.

O‘ylaymizki bildirilgan tavsiyalarimiz mamlakatimiz bank-moliya sohasida
modernizatsiya jarayonlarini yanada jadallashtirish, mamlakatimiz moliya bozorini
yanada mustahkamlash, igtisodiyotning real sektorini yanada rivojlantirish va jahon
talablariga mos keladigan zamonaviy bozor infratuzilmasini shakllantirish, moliya
bozorida raqgobatni yanada kuchaytirish, moliya-kredit institutlari tomonidan
ko‘rsatilayotgan xizmatlarning sifatini oshirish va ko‘lamini yanada kengaytirish
uchun imkoniyat yaratadi hamda xizmat giladi.
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