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Uxtucomuii  XunMa-XwuidK  Ba  JUHAMUKAHUHT  OyryHru  ayHECHUIA
MHBECTULIMSUIAP TYUIYHYACH HUXO0ATAA MyXUM Ba 10a3ap0 Oynud OOpMOKIa.
NuBeCcTunusiap pUBOXKIAHUIITHUAT —aCOCHii  BOCHTAaCH Cudarugd WKTUCOMHMA
TYy3UIMaIApra 4yKyp TabCup Kypcarud, MHHOBAIMSIIAp, YCUIl Ba OAPKAPOPIUK YUyH
SUIMKJIAPHUA OYau.

NuBectunmsinap uKTUCOau (HaOTUATHUHT aCOCHI 3JIEMEHTH OYIIN0, KeJTaKaKaa
¢$0itaa €k KUAMATHUHT YCUILIMHUA KYTHIL OWJIAH TYpiaM XWJl J0OUUXAIap, aKTUBIAP Ba
KOpXOH&Iapra MONUSIBUN pECypCnap, BakT Ba Kyd Capdriam aemakaup. Yiap
MOJMsIBUM ©030pjap Ba KyuyMac MyJKIaH TOPTUO, WIMHMM TAAKUKOTIAp Ba
HH(ppaTy3uIMa JIOHUXanapuradya Oyirad KeHr A0upagard CoOXajuapHu KaMpad OJUIIN
MyMKHUH [1].

AVHHMKCA, CAHOATHW PHUBOXJIAHTUPUIIAA WHBECTULMSIADHUHI YPHU KaTTa.
Canoar, X0x unuiad YuKapuin, X0xX EKUIFU-dHEPTETUKA, XOX TEXHOIOrUs, XOX OO0mKa
Xap KaHmai coxa OYJICHH, YHUHI YCHUIIM Ba pak0OATOApAOUUIMTMHU TabMHUHIIAII
Y4yH JOMMUM WHBECTULHMsUIApra OOfNUK. VMHBECTUIMSANAD SIHTM TEXHOJIOTHUSIIAPHU
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KOpUH ATHUII, SHIM MAXCyJOT BA XU3MATJIAPHM MIUIA0 YMKWII, WIUIA0 YUKAPUII
KApACHJIAPUHU ONTUMAUIAIITUPUIL YYYH Karaau3zarop OYiaud Xusmar Kuiiaau.
NuBecTunusiap UKTUCOAMET Ba OM3HECHA XWiIMa-Xuid pON YHHAWIW BA YIAPHUHT
XWIMa-XWUIUTUHU TACHU(IAIIHUHT Oup HE4a EHAauryBinapu Maexyd. bynnai
€éHaauryBaapaaH OMpy WHBECTULMSUIAPHU YIAPHUHT XyCyCUSATIApU, MAaKCAIJIapH,
TAIIKWIOT BA JIOHUXAIapra TabCupura kapad xap Xui Typiapra OViaumaup.

NuBectop - ¥3 xuCOOMAaH Ba Y3 HOMMIAH WHBECTULIMSUIAPHU aMauira
OLLIMPAAUTaH )KUCMOHUN €K IOpUIuK 11axC. KeHr Hykrau HazapaaH, HHBECTULUAIAD
Oy KAMUTJTHUHT IIYHJIAW SHAAA KYMAUTHPHUIITHU MAKCAJ] KWJIUHTAH KYPUHUILIUIUD.
bynna omunamuran ¢oina (mapoman) KanuTaTHUHT Oy kKapaéHaa YCHUIIMHUHT
MaH0au Ba& MHBECTUIIMS >KApaEHU yIyH MOTUBAIMS XUCOOIAHAIH.

Ky3arummmap myHu kypCaraauku, akCapusT x0yuiapia WiMuid agaduétiapna
“UHBECTHIMSUIAD” TYIIyHYACH “‘KANUTAN KyHuiIManap” TyUIlyH4yaCH OwiaH OOFIMK
xonaa roputunaau. [2] dukpumuzda OyHMHT aCOCuii Cabadu MIyHIAKH, aKCAPHUST
XOJu1apaa HMHBECTUUMSAJIAPHU OMHO, HWHIIOOTJIAPHM TAaKpOp HILIA0 YHKAPHINTa,
acocuit (poHaIapra KUPUTUIUIIN OMITaH U30XJIaHATH.

bupok, wunHBECTHIMsANIAp aiylaHMa MaOnaraapra, Xap KaHaail MOJIUsBUN
BOCHTAIApTa, MACATaH, aKIuUsIapra €Kku OOnuranusiapra, UIyHUHTJEK MMaTeHTIap
KM JMUEH3USIAp KYPUHUIIUAATM HOMOJJMNA aKTUBIAPHM COTHMO OnvIIra Xam
HYHAITHUPWITAH OYIMIIM MYMKUH. ByHAaH K€nud 4yukuO auTUIIMMHU3 MYMKHHKH,
KamUT1 KYyWUIMa TyHIyHYaCH TOPpOK TyUIyHuYd OYIuO, YHU WHBECTHUIMS aHAIOTH
cudaruaa smac, 6aIku makapAad oupu cudaruaa Kypuiln TYFpUpOoK Oyiaau.

X03upru KyH/J1d J)KaxOH UKTUCOAUETH 1A 6apkapop UKTUCO UM
PUBOXIIAHUIIIHUHT MYXUM MIAPT-IIAPOUTIAAPU BA OMMUIUIApU OpacCuid MHBECTULIMOH
daomusaT anoxuaa YpuH srauiadau. MHBeCTHnmMsuiap WKTAUMOWN Ba HWKTHUCOIHMA
MaCaIIapHy XaJl ATUINAA SHT MyXUM OMWJUIApJAAH OupH XuCOOJaHUO, yJIapHUHT
KIO KWIMHULLM Aapakacu OMiaH UKTUCOAUET x0marura 0ax0 Oepuiaau.

MamiakatumMuzaa amainra OIMPUIAETTaH MKTUCOAUM MCIOXOTHap KapacHu
UKTUCOAMET YCUIIMHUHT IOKOpU Cypbharjiapd Ba WHBECTHIMSA pecypCnapura yCcud
O00paérran TanadHu KAHOATIAHTUPHUII Japakacu Oup-Ooupura MyBOPHUK SMACITUTHHH
KypCaTrmMOK/a.

Ma3kyp TAOKMKOTHHUHI peCypC-axOo0pOT 0a3zaCHHHU CTATUCTUK MabIyMOTIap,
HepT Ka3ub OJyBYM Ba KaWTa HIUIOBUM KOpXOHanmap (aonusta TYFpuCumaru
TAXJIWIIMA ~ MABJIyMOTJIAp TAIIKWI 3Taad. TauIKMKOTHUHT yCiiyOMil aCOCHUHU
aXOO0pOTHHU TaXJIMJI KWJIMITHUHT CTATUCTUK YCYJIAPH TAIIKHMII 3TaIU: KUECUI TaAXJIUII,
BAKT CEPUSIIAPU TAXJIWIIN, KOPPEISALUS BA PETPECCHS TAXJIIIN.

Nxrncomqun  omumnapaan  Jlopenc  JK.I'mtman Ba Maukn /[ JKOHK
“muuBeCTunMsiap - Oy JAapOMang Ba KanuTal KUWMMATHHU — CAKIAHUIIMHU
TAbMUHJAUAUTAH €KUM YHUHT KUMMATUHU OLUMPHUIINATa KAPATWITaH KalUTaJIHU
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KOUIAmTUpHII yCymuaup” - 1e6 tawpudiaras [1].

bomka MKTHCOAUM OnuMmiIap 3Ca “WHBECTHIUsIAp Oy KAmWTaTIHU CAKIal Ba
OMIMPUIIT MAKCATUAATH MYJUIMK Kydunmamapaup” - ne6 taspud Oepumran [3].
Kynruna wukTuCOmuM OnuMiaap TOMOHUIAH WHBECTULMSIIAD MA3MyHHUra OYiraH
KapauwapAaa yJaapHUHr GuUKpiaapu XyIoaud I[IyHAad TadlkuHaa Oynub, yHYUIUK
y3rapmara.

bapya WHBECTHIUSAIAPHM IIAPTIM PABUINIA WKKH TypyXra OVIMII MyMKHH:
Oymnap MOJUSBHIA B PEAJI, SIbHA KAMUTAJ TAIIKIII STyBYH HWHBECTHUITUSIIAP.

XaKUKUH WHBECTULMUIAD TYFPUAAH-TYFPU HILIA0 YHKAPUILI BOCHTAIApUTA
KyAUnaam Ba KOWUJA TApUKACHAA, Oy y30K MyIAarivd KAmUTT KyWHIMaTapHIup.
[IyHuHT ydyH peas WHBECTULMsUIAD OAATAa AHUK Ba Y30K MYIIATIH JIOWMXAra
KUpUTUNaa. byHaail n0imMxa pean akTuBIapHU COTHO Oivml OwiaH OOFIHK.
NuBeCcTuuns Kummaad y3 KanUTIMIAH XaM, Kap3ra OJMHIaH KAnUuTAIIAaH Xam
($h O IaIaHUIIT MyMKHH.

Kap3 xanuranm cudaruaa, macanad, 0aHK KpeauTw Oyiaumm MyMkuH. ByHna
OaHK peas1 MHBECTUIIMUIAPHU aMasira OIIMPYBYM WHBECTOPTa aiIaHA M.

Kummariu kOro3nap €xku O0MIKA aKTUBJIAp NOPTPENUHU MAKIUTAHTUPUI OUIaH
OOFIMK OYNTAH KAMUTAT KyHHIMaIapu MOJIUSIBUHN €Kku TOPTQENT MHBECTUIUSIIAPU 10
aranand. by epaa MHBECTOpHUHI acocuil Bazudacu ¢GOoHx 06030puIa KUMMATIH
KOFO3J1apHU COTMO OJuII Ba COTHIL ONEpalUsIapyuIaH noopar 0yaaau, IIyHUHT YYyH
WHBECTUIIMS TOpPTHENUHM OnTuMan Oynumu Ba (POHga KENTUPUIIA —yIYH
MIAK/UTAHTHPHUII BA OOMIKAPUIIT MYXHM.

[ynra acocnanu®, nHBECTUIIMSA TOPTHENHU - Oy OUpPraTUKAA WAFWITaH Xap XUl
WHBECTHUINS KHAMATIApH sKaMIaHMaCHIup €0 Xyn0Ca KHJIUII MyMKHH.

Hed1h-ra3 KopxoHATAPHIA HHBECTHOHSIADP TYPKYM.IA HAIIH

{ AYd AY 4 AYd AY 4 ™
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1-pacm. HedTh-ra3 kOpxoHanapuaa y30K MyAAaTIM UCTUKOO0118 HUHBECTULIUSIITAPHU
MabJIyM ME30HJIApra Kypa IypyXJIaHUIITH
Amvanna HedTb-Ta3 KOpXOHAmApWAd Y30K MyIaTidd HMCTHKOOIAa pea
KYWUIMATIAPHA PEXKATAITHPUII BA XUCOOTA ONMIiAa 6apua MHBECTUIIUASIAD MabIyM
ME30HJIapra Kypa Oup Heva rypyxJjapra oyimHau:
MapKa3JIAMTaHINK AApaxacura Kypa - MapKas3IaliraH, sbHUA IaBIaT OIOIKETH
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Bad yHIa TEHIMIAMITUPWITaH MaHOanapaaH axkparuiaran maonarnap (macanan 2016-
2020 uumnappa amanra owmmwmpwiradn [Iypran raz-kumé wmaxkmyaCu HEru3uaa
CYIONTHpUITAH CKWIFM WNUIA0 YWMKApWINT JOWMXAaCh KUCMAH MApKAa3JIalTaH
MaHOanapaaH MOJIUSIAITUPUITaH) xaMmaa Mmapkasznammaran (2005-2013 #mmmapaa
Poccussuunr “T'azmpom™, “Jlykoin” kOmmanusuiapu, Kopes wmwumii HePTh
kopropauuscu - KNOC, Xutoit Munuii HeTh-ra3 KOprnopanuscu, “Y3oexuedrras”
AX ¥3 wmabnarmapu XMCOOMIAH MOJMSUIAIITUPWITAH — JOMUXaiap), SbHU
KOPXOH&TAPHUHT y3 MAOIaFraapu WHBECTHUITUS CU(DATHIA KUPUTHUITAHIA EKA KAp3 Ba
OO0mKa Maodaaraapuu xao kuiarasaa [4];

WHBECTUIIMSUTAI  OOBEKTH ja0upacuaa Oa&kKapuwianauraH Wl X&KMUA B
Xapakariap TapkuOura Kypa - KypWIMII-MOHT@XK HWIUIAPUHUA aMAITa OIIMPHUII
acO00-yCKyHaIap Xapuj KWIHII XaMmja OOmKa HyHanumnuiapra xam axpaTUIUIIN
MYMKUH (HOMOJIUI aKTUBIAp Xapua KUIUII Ba OOIIKA XapakaTiap);

TAKpOp MUUIA0 YUKAPUIL TYpUTa Kypa - SHI'M KYPWIMIIHHA aMaura OUIWpPHILL,
UnuTad YMKAPHUIITHA KEHTaWTHUPHI, PEKOHCTPYKIHS KYJIHILI, MOJEPHU3AIMS KHJIUIIL,
TEXHUK BA TEXHOJIOTMK KUXATAAH KATa KMX0371all;

UITHUHT O KAPUIUIINTA KYpa - XYKAIUK yCyau EKM TyApar IIapTHOMACH
acocuaa,

WHBECTUIIMSUTADHUHT MAKCaaura Kypa - HIDIA0 YHKApPHUID €KUM HOMIILIAO0
YUKAPHUIIT MAKCAIIAPUIATH HHBECTUITHSIAPTA XKPATHII MyMKHUH OYITaIu.

Hedrtb-raz xOpxonanapuaa HHBECTULHUSIAD XAKMHU B MHUKAOpPUTa KYNTHHA
OMIJIIAP TAbCHp KWIWMO, YHW AHUKJIAIIHUHT OWp KaHYa yCy/UIapu aMamuéraa
KYJUTAaHUIAU. b3 TAqKUKOT HITMMU3A yIapaaH Oup KaHYACHHHU KYPUO YMKAMM3.

Acocuii omwnmapaaH Oupu - Oy HMCTEBMOJN BaA KaMFapMma Y4YyH JapOMai
xucoonmananu. KeiHC nHazapusaCuaaH MabIyMKH JapOMaIHUHT TaKCUMIIAHUIII
napakaCl MHBECTULIMSIIAD XAKMUTA TabCUP Kwiaau. Arap HUKTUCOMUETIA KHUIIH
oommra kam aapoman Oynca, yiaap acoCaH UCTEBMOIIra UYHAUITUPUIAIU, 11y OWIaH
Oupra arap napomaanap YCUIHu 00muIaca, yaIapHUHT Ce3MIapian KUCMHU KaMrapmara
nynantupunanu. JKamrapma 3Ca, y3 HaBOarumaa, CapmOs MaHOau XuCOOIAHAM.
[lynra acocnanu0, arap »xamrapmanap yCCa, MHBECTHUITUSIAP XQKMHU XaM Omaau 1e0
XyJnoca Kuiauil MyMKkUH. By skapaén Teckapu Taptudaa xam COaup OYIMIIN MyMKHH.

C+S=Y-T=Yd,

by epoa Y - waxcuti oapomao, T - myepu Conuxnap; Yd =Y - T - uXmuépoacu
0apomao.

KeiinCra kypa UCTEBMON  XAPAKATIAPUHUHI  UXTUEpIArd  aapomajira
OOFIMKJIMTMHM KyHuaarnya xam Kypuin MmyMkus [11]:

C =atbYd, (4.2)

SIna Oup MyxuM OMIIT - UHBECTOP ¥3 MHBECTUIUACUIAH KyTaauran cod ¢oiina

napaxacu. IOkOpujga TabkuaIad YTUITAHUAEK, WHBECTULMSIIAPHUHT ACOCUM
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parbarnanTupyBurcCu Oy ¢hOiaa XuCOOMaHNO, MHBECTHUITNS MUKIOPH TYFPUIAH-TYFPU
KyTunaérran gapoman (¢oiina) mapaxacura O00rnuk. LlyHra kypa, KyTuiaaérra
napoman (¢oiina) mapakaCu KaHYUTHK TacT 0Y1Ca, MHBECTHIHSUIAP IIYHYTHK TaCT
oynanu.

Kpenut ¢pous CraBkaCu MHBECTULHUAIAD XKMUIA XKUIIUNA TAbCUP KYpCaTaIH.
bynunr cababu myHaaku, WHBECTUIMA >kapaéHuna Hadakar V3, Oamku Kaps
KaMUTIM XaM MINTHPOK 3Taaud. Arap TEHT mapouTiapad Kytuiaaérran cod ¢doina
CTaBkaCu CCyna (ou3 CTaBKACHIAH IOKOpU OYiCa, JAEMaK, WHBECTUIUS CaMapaIH
oynaau. lllynunr yayn 6u3 kpenut ¢pOou3 CTaBKaCUHU OMIMPCAK, IIyHTa MOC paBUIIIa
WHBECTHLIMSUIIAP XAKMH KaMasi .

[Iporuo3 kunuHaguran HHOIAIMA JapakaCl HHBECTUIUAIAD XKMHUTA KUITAN
TasCup Kypcaranu. byHuHr cadadu myHaaku, HHOIAUMS JapakaCh KAHYUIUK I0OKOpU
OynCa, MHBECTUIUSIAPIAH ONMHATUTAH (GOMIa IIYHYAIMK KyT KaapCu3inaHaan. Ba
IIyHra acoCiaHuO, WHBECTUIUS XAOKMUHU OIIMPUII YYyH HWHBECTOPJIAPHUHT
MOTHBAUMACH Japakacu mnacasau. by Omun  y30K Myazarad  HMCTHKOOIA
MHBECTULIMSIIAPTa KyAd KATTa TabCUp KypCaTaau.

“KopXxoHa €ku KOMITAHUSHUHT y30K MyJJAT/a KaHAAdl WIUIAIIAHU, YJIAPHUHT
PUBOXJIAHMIN CyphaTJIApM Ba paK0OATOApAONUIMK MapakaCh KAHYAIUK OKOpHU
SKAHJIMTUHU QHMKJIAII Y4YyH WHBECTHIMS (PAOIMATA AApakaCu Ba JIOMPACHHU
aHuKJIAam Kepak. byryHru kKyHaa OapkapOp MKTHCOIMN PUBOKIAHUIIHUHT MYXHUM
mapT- MAapOUTIApU Ba OMIILIAPU Opacujid WHBECTUIMOH (HAONUAT &I0Xuaad YpHUH
sraytaiian. HBECTUIIMOH (AaonusaT CamapaJOpiWrMHU TabMUHIIAII >KapacHiapura
TaBCUP KYpCATYBUM OMIJIJIAP HATWKACUIA, UIILIA0 YMKAPUIIIA UHBECTUIUS CUFUMU
Ba Camapanopiuru Optu0® OOpaau. MHBECTHMLMS KAWTUMHHHMHI pPEa MIAKIW Iy
MaONAFIapy KYPUHHMINMAAA V3IATHUPUINO, KOPXOHAHUHI sUIMM JapoOMaauad ys3
akCuHu Tonaau’ [2].

bo30p myHOCabGaTHapUHUHT XO3UPrH TAKOMWIUIAITAH OOCKUYMAA WHBECTHUIIMS
pecypCiapu ydyH aIOXujaa MabMypui-Xyayauil CyOBekTinap Vypracuma paxooar
Kypamu Ky4daiub 0Opanu. Ymly pak00aT MyXUTH TabCUpUAA XY KIUK IOPUTYBUU
CyOBEKTIAPHUHT  TANOMPKOpAWK  (paonmusaTd  CaMapaiaOpJUTUHUA  OIIMPUII,
MKTUCOAUETHUHT TYpAU TAPMOK Ba COXAIAPUIATH TAIIKUIUN-XYKYKHA Ty3HJIMaiap
(GaonmuATUHU KHUCKA Ba Y30K MYJJATid PUBOXIIAHMILIWHUA TApTUOrad COJUIITHUHT
TYpJI MEXAQHU3MIIApU aMall KUJIAIH.

H.B.Kucenéra, T.B.boposukopa, I'.B.3axapoBaiap ¢ukpura kypa “0030p
MyHOCa0arnapu  TanCupuaa  WHBECTHHHS  (PAOTUATHHU  parOATIIAHTUPUII
MEXAHU3MHUHUHT pAlUOHAIM3AUMS KWIMHUIIN KUCKA BA y30K MyAJATIIM JABp YYyH
KOpXOHAAa UKTUCOMuM (GaonusaT CamMapagOpJWTrMHU OIIMPUIIHUHT MYXUM IIApTH
xucoonananm’ [5].

NuBeCtunmon  ¢aonusar TabCupuaa MAKpPOUKTUCOAMN  THU3UM  HUYUJATU
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MyHOCAOATIApHUHT MypakkaOIanryBu HOAHMK ©O030p IIapOuUTHAArd  Camowid
TEHJEHIUSIApHU EHTu0 yrumra EpaaMm OepaauradH WHBECTUIMOH JIOWHXAIApHU
parOaTIaHTUPHUIITHUHAT MOCHANTyBYaH MEXAHU3MIIAPUHU MIAKJUTAHTHPUIIT
3apypUSITHHU 103ara KeJITUPAIH.

NuBectunnon ¢aonusT camapaaopiauru, UHBECTUIIMOH (HA0IUAT MEXAHU3MUHU
aMan KWJIUITUHUHT TAIIKAJIUA-UKTUCOAUN TH3UMHra OOFIMK OYIraH XyKyKuH,
peCypC Ba YCIyOWil >KMXATAaH KYJI1a0-KyBBATIAIIHU Y3 MUMra OJIFAH TAITKUIWNA-
MKTUCOAMN MAKIUIAp BA yCyJIap MaxXMyacura OOFuK Oyiaau.

MVYHO3APA:

NuBecTummon  Gaonuar MEXAHW3MHUHM aMall KWIWIIUHUHT HA3apuil  Ba
TAIKWUIMK ACOCIIAPUHHA INAKUIAHTUPHUILNTA WYHAUITUPUITAH KATOp TaAKUKOTIApAa
MHBECTULIUOH (PAOIUAT MEXAHW3MUHUHT HHBECTULIMS KApAEHIApUAATH YpHU
HUCOATAH KEHTpOK Japaxana TATKWH dTuiaaan. XyCycaH, Oy 60pama M.B.I'pauesa
“UHBECTULIMOH JOWMXATApAa PHUCKIAPHU OOMIKAPUIIHUHT AaCOCUH OOCKUYIApH,
I0MUXa PUCKUHM TACHU(DIAHUIIWTA MAbIyM EHAANIYBJIAp, JIOWHXA PUCKIAPUHU
OOMmIKApUIIT ~ MHCTPYMEHTIApPUHM  CHAT KUXATUAAH  TaBCHU(IAHTAH  XOJaa
WHBECTULIUOH JIOHUXAnapaa pUCKIAPHU OOMIKAPUIITHUHT UKTUCOAUN-MATEMATUK
MO/IeNIapu, XyCyCaH, CE3yBYAHJIMK TAaXJWJIM, HMHUTAIMOH MOJEUIapu OpKAIH
WHBECTUIIMOH dhaoausT caMapajaopJIUriHu OIIMPHUIITHUHT TaITKAJIAN
MEXAHU3MIIAPUHA TAKOMUJUTAIITUPHLL Kapa€HIIApU TAAKUK dTUITraH [6].

NuBeCTunmOH (Gaonuar TaxIMIMHU amaira OIIMpHIN EHAIyBU OYyinda Oup
KATOp Ky3ra KYpUHTaH XO03UPrd 3aMOH MKTUCOIYU OJIMMIIAPHUHT WUIMUNA TaIKUKOT
MOHOTpadusaIapuaa Ba YKyB KyJIIaHManapuia 3 aKCHHU TOTaH.

P.C.I'onos, K.B.bangun, W.N.IlepenepsieBnap “UHBECTUIMOH (DAOTUATHU
aMaira OMMPUINTHUHT TAMKWIAA MEXaHWU3MUHUHT aMal KWINII XyCYCHSTH
UKTUCOIUETAATU TapKUOUi UCIOXOTIAPHU sHaIA YyKypAaIITUPHIL,
KOpXOHATAPHUHT UHBECTULIMOH (PAOJIMATUHU SHAAA KOHJIAHTUPUIL, TYFPUIAH-TYFPU
XOpHKUN WHBECTHIMSUIAPHUA KEHT ka0 3TUI BA ynapAaH camapanu ¢GhOilgaiaHuil,
UIUIa0 YMKAPUINHUA MOJEPHU3AIMS KWJIUII, TEXHUK BA TEXHOJOTMK KaWTa
KypOJUIAHTHPHUIII OpPK&JIW SHTU Wl VPUHIAPUHU MAKIUIAHTUPUIL® KaAO0W KaTop
WYHUMIUIap 10Upacuaad TaaKuK dTunaau [7].

Mamnakatumuzna b.C.Mamaros, J[.}FO.Xyxamkynos Ba O.II.Hyp6exos
TOMOHU/IaH UHBECTUIUA (DAOTUATUHU TAIKUKOT dTUIITA 10U OIuO OOpHIIraH MiIMHUN
TaNKUKOTIAApAA “‘UHBECTUIIMOH (HAOIUAT aMal KUJIUIIMHUHT WHBECTULUSUIAPHU
TANTKWI STUIT B MOJHMSUTAIITAPUINT OOCKUYIAPH, WHBECTUIMSA (PAOTUATHIA KATHTA
KYPHWIHIIL, WHBECTULIMS TOUUXATIAPUHU CUHAMKATIH KpEeauTIIall,
WHBECTULIMSUTAPHUHT  MOJIUSIBUA BA UKTUCOAMN  CamapaaOpiauruHu  Oaxosail
xKapaéumapura TabCupu’ TaOKUK OJTHWITaH. “VIHBECTUIIMOH (QAOTUATHUHT PUCK
omMuiuiapura OOFTUKJIUTA WHBECTUIIMOH (haAONHUAT MEXAHU3MUHU aMal KUJIUIIUHUHT
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3apypuit mapTu’”’ cudaruaa 3ptup0od stunrad [§].

Maxannui UKTHUCO YN OJIUM C.2.9nmup3aes “UHBECTULUSIIAPHU
OOIIKAPUIITHUHT HAa3apwii Ba aMauui MaCatanapu, IYHUHTIEK WHBECTHUIIMOH
dbaonuaTHE OOmIKApUIAd CONMMK MYyHOCA0ATIApUHU CaMapaad TAIIKUI OITHUII
nynnapu’” 00pacuaa camapaiv TAAKUKOT UIUIApUHU 0ub O00praH [9].

[Mynunrnex, O.M.HocupoB  OOmumnmuruaarn  myaumduap — xamoacu
“uHBECTUIIMS (AOTUATUHM TANIKWI JTUII B YHM aMaira OIIMpHIN >Kapac¢Huaa
pUCKJIapHU OOMIKAPUIIIHUHT Ha3apui aCoCHapuHu’ TAAKUK KuWiaraH. MHBECTHUIUS
PUCKJIIAPUHUHT TypJiapu Ba IMAKIIapu UdOaaIannud, puCkiapau O60mkapuin O0yinya
XaIKapO MOJUS WMHCTHTYTJIAPH TAKPHOACH KypCaTn® OepuiraH. Y36eKknCTOHIA
WHBECTUIIMS PUCKIAPUHU OOIIKAPUITHUHT CaMapaiu YCyJuiapu, BOCUTAIAPH Ba
UMKOHUATIApU 0uno 6epuran [10].

busnuHrya, HBECTUIIMOH (PAOTUAT - MHBECTHUITNS MaHOATIAPY B BOCHTAIAPUHU
UIIA0 YUKAPUIIHU KEHTAUTHUPHUIITA WYHAITHPUITAH KUCMHHM THU3UMIIU KYiuiao-
KyBBATJIAIITa ACOCIIAHIaH XYKYKUM, TAIIKUIUN Ba UKTUCOAMMA, MOJIUSBUIA yCiTyOnap
Maxmyacu xucoobnanaau. Kopxona noupacuaa WHBECTUIIMOH (Ha0NUsIT WHBECTUIIMS
KApOpJapyuHU MIUIA0 YMKUII BA aMauira OLUMPHUIIHM TAapTHOra COMyBYM ACOCHIA
AJIEMEHTJIAp MakMmyaCu Cudaruaa HaMOEH Oymanu. Ymly MEXaHW3MHHUHT aCOCHIA
aneMeHTiapu: (GaoNUATHU TApTUOra COJIMINHMHT O030p OMWJUIAPH, JABIAT
TOMOHHMJIAH TApTUOra CONYBUM XYKYKUN 4Opa-TaaOupiap, WYKA TAPTHOra COJIMII
MMKOHUATIIAPY KaOW MHBECTULIUSIIAPHU OOMIKAPUIIHM aMauira OIIMPUIIHUHT Y3Ura
X0C yCyJuiapuiad noopar.

NuBecTurmon GaonusaTHyu aMasl KWIUIIHHUHT HA3apuil Ba TAIIKWIMNA aCOCIapu
aoupacuagaru  yMyMui — Xynocanap — MHBECTHIMA  (HAOTUATHUHM  OOLIKApPHUIII
MEXaHu3miiapura aoup Oup KATOp  TaMOiwuiap  acocuaa  IIAKJUIAHAIU
(MYHANTUPWITAHINK, OOBEKTUBIUK, KOHYHMIJIUK, aXOOPOTIAPHUHT ETAPJIHUIIUTH,
TU3UMIIHIINK).

XVYJIOCA BA TAKJIUDJIIAP:

Kopxona wnBeCtuiust ¢haonusaTiHu OOMIKAPUIIHUHT Camapaiu BOCUTaCH - Oy
WHBECTUIIMOH  CTPATETUSIHUHT  MaBXyMIUTUIUP. VHBECTHUIIMOH  CTPATETHSHU
KOMITAHUSIHUHT Y30K MYIJIATAM WHBECTULMA (PAOIUATA MAKCAIIApU TU3UMHU
cudaruga anukam MyMKUH. By TH3uM uHBECTULMS MA(KypaCu TOMOHUAAH HUIILIA0
YUKAJITAH WHBECTUIMS  (PAOMUATHUHU  PUBOKIAHTUPHUIN  MaKCaAIapu  OuiaH
OeJIrMIIaHaIN.

[IyHuHTIEK, WHBECTHUIIMS CTpaTerusCu OENTHIIaHTaH MAakCaj Ba Bazudaapra
SPUILUIIHUHT Camapaiid yCyJulapuHu Oenrunaiau. MHBECTUUIMOH CTparerus - Oy
KOpXOHAHU PUBOXJIAHTUPHUII KOHUEMIMUSACH BA NIYHUHT YYYH Yy KyHHJarujiapHu
oenrunaiian 1e6 XuCooMaNMu3:

MHBECTULIMOH (HA0NUAT COXATAPUHUHT yCTYBOPIUKIAPY;
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uHBECTUIIHS (PAOTUATH TIAKIUTAPH;

KOPXOHAHUHT UHBECTUIUS PECYPCIIAPUHHM AKUTAHTHPUII XapaKTEPH;

KOPXOHAHUHT Y30K MYJJATIM MHBECTHUIMS MAaKCAIApUHU aMaira OUIMpHUII
O0CKUWIAPU KETMA-KETIIUTH;

KOPXOHAHUHT MHBECTULIMS (DAOIUATH COXAIapy Ba MIAKUIApU OYHHYa MyMKHUH
Oynran UHBECTUIHS (HAOTHUATH YEerapasiapu;

KOpXOHA MHBECTULIUS (PAOTUSITUHU MOJEIIAITUPAAUTAH, aMaira OLIUPaIUTraH
Ba Oax0naiaurad paCMUUIAIITHPHITAH ME30HIIAp TU3UMHU.

OukpuMU34a, UHBECTUUSIIAPHM KOpXOHA (HaoMusATHAA TYTraH YpHU, YHUHT
PUBOXJIAHHIIT OOCKUWIApH OuyiaH OEBOCHTA OOFIWKIWTH HYKTAU-HA3APUAAH YHU
CTpaTErvK peXacu YMyMUU TU3UMHUHUHT MyXUM KUCMHU - Oy 1Iy0Xacu3 MHBECTULIUS
CTpaTerusaCUHU Muuiad YUKMII kapaéHunup. by kapaén KyiuaarunapHu y3 uyura
osaau:

- UHBECTUIIUS CTPATETMACUHUHT MAKCAIJIAPUHU OEJITHIIallL;

- UNUIA0 YMKAPWITaH MHBECTUIMS PECYpCiapu TAPKUOMHU ONTUMALIAIITHPUII
Ba yJApHU TAKCHMJIIAILL,

- MHBECTUIMSA (PAOIMUATUHUHT EHI MYXUM JKUXATJIapu OYyiinya WHBECTULIUA
CHECATUHU UIIIIA0 YUKHIIL

- TAIlIKA MHBECTUIIMOH MyXUT OMJIaH IOKATIApHU CAKJIALL.

Kopxona ydyH WHBECTHULMS CTPATETHSICMHU HWIIIA0 YUKUIIHUHT XO03UPTU
eXTUEXKHU TAIIKA BA MUKH MYXHUT IAPOUTIAPUHUHT Y3rapuiu OuinaH Oxjanamu [12].
Ba wunHBeCTHMHMsAIApHU Camapaid OOMIKApUI Y4YyH CH3 ymoOy Y3rapunuiapra
MOCHAIITAPUITAH HWHBECTUIIMA CTpareruscura €era OYIMIIMHTU3 Kepak. bomka
X0naraa, KOpXOHAHUHT TYypiu Ty3wIMalapuaad KaOyJl KWIMHTAH WHBECTUIIUS
Kapopnapu Oup-Ompura 3un Oyma Oomwiaiigun. Ba Oy KOpXOHAHWHT WHBECTHIIHS
GaoUATUHUHT YMyMUI CaMapanOpiIuruHu nacanummra 0aub Kenaau.

4

TallKH

HHBECTHITHOH MYXHT
OHIIaH alo KalapHH
CaKIamm

HHBECTHITHA
(haOMHATHHHHT SHT
MYXHM JKHXATIapH
O¥iHIa HHBEC THITHA

HILIa6 YHEKAPHIITaH

ggfye;;f?a%iﬁ CHECATHHH HNLIA0
. CypC YHKHIIT
HHBECTHITHA TapKHOHHH

CTPaTETHACHHHHT ONTHMAILTAI THPHII

MaKca/ [ TapHHH Ba yIapHH

-
OEMrHIan TaKCHMJIIAII

2-pacM. Kopxona nHBECTHUIMS CTPATETUSICHHN UIIIIA0 YNKHII OOCKAYWIAPH.

Kopxonanuar wuku Myxutujaa y3rapummap Coaup Oynuiiv, 0y KOpXOHAHUHT
onepanuoH (GAOIUATH MAKCAUIAPUHUHT Y3rapuiid EKH Y3TapUIUIAPHUHT XAET
aimanum O00CKMYMaa OOuuTaHUIIM OunaH OOFIMK OYiauimm MyMmMKuH. KOpXOHAHUHT
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TaMOMPKOPAUK (HAOMHATHAA F03ara KEJIWIIA MYMKAH OYITaH WMKOHHSTIAD YHHUHT
daonmusIT MaKCIJIAPUHU Y3rapTHUPUITH MYMKHH. byHmail X0miaa, uIniad YUKUAJITaH
WHBECTHIHS CTPATETUsCH KOPXOHAHWHT WHBECTULHS (PAOJUTUTHMHHHT YCHUIITHMHHU Ba
VHUHT  UHBECTUIMSA  (DAONMATUHU  AUBEPCHPUKAIMS  KUJIUIIHUHT  TPOrHO3
KWJIMHAIUTAH XapaKTEpUHU TABMUHIAIINA MyMKHH.

Kopxona xaérununr xap Oup OOCKuuM y3ura XOC XyCycustiapra sra, Oy
WHBECTHIMOH (AOJIUK JapakaCu, WHBECTHIHSA (PAOTUATHHUHT IHAK/UTApU Ba
HYHATUIIIAPH, WHBECTUIUS PECYpPCIApUHHUHT IMAKUIaHUII XyCyCusitmapu. Iy
cababmm, ymoly XyCyCUSATIapAaH KeJud YMKKAH X018 WHBECTHIMS CTPaTErusiCu
uHBECTHIHS  (HAONMMATHHN KOPXOHAHWHT WKTUCOMUN PUBOXKIAHUIIUAA COIUP
oynaguran y3rapunuiapra MOCIAIITHPUIIT MYMKHH.

WMHBECTUITMOH CTpAaTETUSHA WNUTA0 YMKHUIN KAPACHWHWHT CamMapamOpJIUTHHU
TAPMUHJIANI YYyH KOpPXOHAHA CTpareruk OOMmKApYB OOBEKTIAPUHU AXKPATHO
kypcarum kepak. bynmaii OO0BekTiap OyTyH KOpPXOHAHM, aI0Xuaa CTPaTEruK
O0IIKApyB 30HATAPUHU BA ATOXKA CTPATETUK MAPKA3HU ¥3 MUMTA OJHIINA MyMKHH.

Crpareruk uKTUCOAMM 30Ha MyCTaKuiI OYJIraH Ba KOpXOHA TapkuOuaa haonusT
IOPUTYBYM IOXUAA UKTUCOAMM CErmMeHTaup. CTpare€ruk MKTUCOAMKA 30HA yMyMUU
tanad Ownan OupnamTupwiran €Kkd yMyMUH XOmam€ €Exkd TEeXHOJIOTHsUIapaH
doiiananaauran Typaou TapMOKIapaa GaoiMaT IOPUTUIIM MyMKHH. Y3 HABGATHA,
CTpaTErMK WHBECTUIIMS MapKa3u KOpXOHA Ty3uwiaMmMacuaa anoxuaa OymuHMa
XUCOOnmanaau. YmoOy OynuHMa CTpare€ruk OOmKApyB 30HaIapU (GAOIUSITHHU
TAbMUHJIATAH XO0JIIA WHBECTUIMA (HAOMMATH COxacuaa MyadsH GyHKOUS Ba
HYHAMIIITAPHA OXKAPHIITA UXTUCOCTAIITaH.

[Mysgait kuwmO, XO3UPrd BAKTAA WHBECTHIMS CTPATETHUSICH KOPXOHAHWHT
myBadpakuaTIn Ba CamMapasyd pPUBOKIAHUIINHN TABMUHJIAWIUTAH DSHT MYXHUM
omwapaan Oupuaup. Mimnad 4YukKuwiraH WHBECTULIMS CTPATETHSICHM KOMIAHUSATA
Kyluarunapra MMKOH O0epau:

- KOpXOHAHW WXTHUMOWM-UKTUCOIUN PUBOXIIAHTUPHUII MAKCamIapuaa y30K
MyIOaTid ~ WCTUKOONAA  WHBECTULMSA  MAKCa[UIApUHU  aMaura  OIIHPHUII
MEXAHU3MHUHUHT CaMapaa0pIUTUHA T&bMUHIIAII.

- UHBECTUIIUSI UMKOHUSTIAPUHU peas 6ax0aii;

- KOpXOHAHWHT WHBECTHUIMS CATOXUATHIAH MaKCUMaT WMKOHUATIAp OWIaH
dhornananuin Ba ynoy MHBECTUIINS peCypCaapuHu MyBadGakusTiiv OONIKAPHIIL;

- TAIIKK MYXUTAA y3rapunuiap COaup OYiraHaa ro3ara Keaaaurad WHBECTHULIMS
WMKOHUSTIAPUHU TE3KOPIIMK OMJIaH aMasra OUIUPHUIIHNA TAbMUHIIAI,

- CaOuil OMWUIAPHUHT KOpXOHA (AOMUATUTA TABCUP KWIMII JAPaKACUHU
nacauTUpran XOJIa TANIKA WHBECTHIMS MYXWTHHU PUBOXIAHTUPUIITHUHT MYMKHH
Oynra” BapUaHTIAPUHYU MPOTHO3 KUJIHIIL,

- KOpXOHAHUHT WHBECTUINS (HAOMMATHHU OOMIKAPUIITHUHT TypJapu: CTPATETHK,
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TakTUK (KOpuii) Ba OmeparuB OOMKAPYB ypTaCuaaru aHUK MYyHOCAOATIApHU
TabMUHJIAIIL,

- paKk00aT MyXuUTHIA KOPXOHAHUHT a(P3UTHKIAPUHA aKC dTTHPHIII;

- OHI MYXUM CTpPATErMK MHBECTULHS KAPOPJIAPUHU aMaira OMpHUIl J0Upacuaa
TETUIILIM UHBECTUIMS CUECATUHN 0T UIIALLL.

HOxopunarunapnan xk€aud 4MKuO, WHBECTHIMS CTPATETHSICH TOMpaCHIIA peas
WHBECTULIUS JIOMUXATapu Ba MOJUSBUNA WHBECTHIMS BOCUTIAPUHU TAHJIAUTHUHT
acocuii ME30HJIAPUHUHT MAa3MYHHU MAKIIaHTUpIand. Harmkana, kKOpXOHana umiad
YUKUJIAETIaH MHBECTUIIMS CTPATErusiCH KOpXOHA OOMIKAPYBUHHUHT OYTYH TAIIKUIHMA
TY3WIMACH, IIYHUHT/IEK, YHUHT TAIIKWAIWNA TY3WIMACUIArU CTPATETHK Y3rapuuuiap
y4yH aCcoC Oynub Xu3mar Kuiaiu.
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